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/ a cotation Banque de France - Fiben
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La cotation de la Banque de France est une appreéciation sur la capacité d'une entreprise a
honorer ses engagements financiers a un horizon de trois ans.

La cotation est utilisée :

e pour les besoins de la politique monétaire, comme outil de sélection des créances qui
peuvent étre utilisées par les banques pour leur refinancement aupres de I'Eurosysteme.
En effet, les établissements de crédit peuvent se refinancer aupres de I'Eurosysteme en
apportant en garantie des créances qu'ils détiennent sur des entreprises bénéficiant des
cotes de credit les plus favorables. La Banque de France est ainsi reconnue en tant qu’ICAS
(In-House Credit Assessment System) au sein de I'Eurosysteme ;

e pour le calcul des besoins en fonds propres des établissements de crédit au titre des
regles de solvabilité. En 2007, la Banque de France a eté reconnue Organisme externe
d’eévaluation de crédit (OEEC). Cette reconnaissance permet aux banques d’utiliser
I’échelle de cotation Banque de France a des fins prudentielles. Cela facilite par ailleurs la
surveillance de la solidité des actifs des établissements de credits par I’Autorité de contrdle
prudentiel et de résolution (ACPR) ;
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/ a cotation Banque de France - Fiben
2/2

e par les établissements de crédit, comme outil d'aide a la décision et comme instrument
d’évaluation de leurs risques de contrepartie ;

e par les entreprises, qui benéficient ainsi du regard exterieur d’une institution
indépendante et d’'une reférence pouvant servir dans le dialogue avec les banques.

Ces informations sont (Fiben : Fichier bancaire des entreprises) :

mdescriptives (dénomination, adresse, date de création, etc.) ;

scomptables et financieres;

mrelatives aux incidents de paiement déclarés par les établissements de crédit ;
=judiciaires (jugements rendus par les juridictions commerciales ou par les juridictions
civiles statuant en matiere commerciale) ;

=liees a I'environnement financier et éeconomique de I'entreprise (dirigeants, associés,
societes detenues, etc.) et qualitatives (recueillies lors d’entretiens avec les dirigeants
d’entreprise qui permettent d’'affiner I'analyse financiere).
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L’echelle de cotation
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o ation 1 : défaillances et défaut a1
an par cote

Taux de défaillance et de défaut
Statistiques 2015, tauxa 1 an
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35% . 0,70%

30% - 0,60%

25% 0,50%

20% 0,40%

15% r 0,30%

10% + 0,20%

5% - 0,10%

0% — . . pr— , : : , | 0,00% .

3+ 3+ 3 4+ 4 5+ 5 6 7 8 3++ 3+ 3 4+ 4

= = Défaillance a 1an Défautal an




Justration 2 : taux des crédits aux
entreprises, par cote (en %)

6,5 - - 6,5
6,04 ™ - 6.0
5,5 g/ - 55
5.0 ¥R - 5,0
45 - - 45
4,0 - L 40
3,5 - - 35
3,0 - - 3.0
2,5 - """"f'ﬂ"\ - 25
2,0 - Sy 2,0
15 - 15
1,0 - 1,0
NS I Y T S L C R\ S
G:E’QM GJE'Q‘U cﬂ@d»- %@Q‘" %@6“ r:@av ‘E)@Q\‘ CJ@Q\‘ caz'Q\‘

s=mmmsss [\/|eilleures cotations = == == » \oins bonnes cotations

=== == Entreprises non cotées

Source : Banque de France, Direction de |'Ingénierie et de la Maitrise d'Ouvrage
Statistiques, Direction des Entreprises

* Les « meilleures cotations » correspondent aux cotations Banque de France
comprises entre 3++ a 4 ; les « moins bonnes cotations » sont entre 5+ et 9.
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L’echantillon Fiben

e 7 millions d'entreprises non-financieres recensees
(unites légales) ;

e 250.000 bilans analyses (entreprises ayant leur siege
social en France et réalisant un chiffre d'affaires
supérieur a 0,75 million d’euros, dont pres de 4.700
groupes cotes sur comptes consolides) ;



Definition d’entreprise : réglement (CEE) n°® 696/93 du conseil du 15
mars 1993 relatif aux unités statistiques d'observation et d’analyse
du systeme productif dans la Communauté

L'entreprise correspond a la plus petite combinaison d’unités legales qui constitue une
unité organisationnelle de production de biens ou services jouissant d'une certaine
autonomie de decision, notamment pour |'affectation de ses ressources courantes.
Une entreprise exerce une ou plusieurs activités dans un ou plusieurs lieux. Une
entreprises peut correspondre a une seule unité legale ».

L'entreprise telle qu’elle est définie est une entité économique qui peut donc
correspondre, dans certaines circonstances, a la reunion de plusieurs unités legales.
En effet, certaine unités legales exercent des activités exclusivement au profit d’'une
autre entité legale et leur existence ne s'explique que par des raisons administratives
(par exemple fiscales) sans qu’elles soient significatives du point de vue economique.
Appartient aussi a cette categorie une grande partie des unités legales sans emploi.
Souvent les activités de ces unites légales doivent étre interprétées comme des
activités auxiliaires des activités de l'unite legale mere qu’elles secondent, a laquelle
elles appartiennent et a laquelle elle doivent étre rattachées pour constituer I'entité
« entreprise » utilisé pour | ‘analyse économique. »
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X. 9 unites legales mais 3 entreprises
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LOI n° 2008-776 du 4 ao0t 2008 de modernisation de I'économie

Article 521

« Pour les besoins de I'analyse statistique et économique, les entreprises peuvent étre
distinguées selon les quatre catégories suivantes :

— les microentreprises ;

— les petites et moyennes entreprises ;
— les entreprises de taille intermédiaire ;
— les grandes entreprises.

Un décret précise les criteres permettant de déterminer la catégorie d'appartenance
d'une entreprise. »

tp://www.leqifrance.qouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000019283050
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.;.-""x n° 2008-1354 du 18 déecembre 2008 relatif aux criteres

- permettant de déterminer la catégorie d'appartenance d'une

entreprise pour les besoins de I'analyse statistique et économique
1/2

Article 1¢r

« La notion d'entreprise utilisee pour |'application de I'article 51 de la loi de modernisation
de I'economie susvisee est celle du reglement (CEE) du Conseil du 15 mars 1993 susvise,
c'est-a-dire la plus petite combinaison d'unités légales qui constitue une unite
organisationnelle de production de biens et de services jouissant d'une certaine
autonomie de decision, notamment pour |'affectation de ses ressources courantes. »

tp://www.leqifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000019961059
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*' et n°® 2008-1354 du 18 decembre 2008 relatif aux criteres

permettant de determiner la catégorie d'appartenance d'une

entreprise pour les besoins de I'analyse statistique et économique
2/[2

Article 3

La catégorie des microentreprises est constituée des entreprises qui :

— d'une part occupent moins de 10 personnes ;

— d'autre part ont un chiffre d'affaires annuel ou un total de bilan n'excedant pas 2 millions
d'euros.

La catégorie des petites et moyennes entreprises (PME) est constituée des entreprises qui :
— d'une part occupent moins de 250 personnes ;

— d'autre part ont un chiffre d'affaires annuel n'exceédant pas 5o millions d'euros ou un total
de bilan n'excédant pas 43 millions d'euros.

La categorie des entreprises de taille intermediaire (ETI) est constituee des entreprises qui
n'appartiennent pas a la catégorie des petites et moyennes entreprises, et qui :

— d'une part occupent moins de 5 000 personnes;

— d'autre part ont un chiffre d'affaires annuel n'excédant pas 1 500 millions d'euros ou un
total de bilan n'excédant pas 2 ooo millions d'euros.

La catégorie des grandes entreprises (GE) est constituée des entreprises qui ne sont pas
classées dans les catégories précédentes. ™
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Chiffre
d'affaires

Total de
bilan

Effectif (nombre de salaries)

Del0a¥g

< ZM€

quelconque

[2,10[ M€

<2 M€

Plus de
2 M€

10.50[ M€

<2 M€
[2.10] M€

Plus de 10 |

ME

0,1500[M€

< 2 M€
[2.10[ M€

[10.43[ M€

Plus de
43 ME

Plus de
1500 M€

<2 M€
[2,10] M€

(10,43 M€ |

[43. 2000]
M€
Plus de
2000 M€

De 10a 19

De 20 a 49 | De 50 a 249

De 250

a4 999

Plus de
5000

GE

15



tés légales et entreprises en 2011
(secteur marchand non-agricole)

Grande Entreprise de Petite ou Microentreprise | Ensemble
entreprise taille moyenne =
intermédiaire | entreprise (hors
microentreprise)

Entreprises, y compris activités financiéres et assurances

Nombre 243 4 955 137 534 3 001 329 | 3 144 065
d'entreprises

Mombre 30 653 47 863 210 320 3014 750 | 3 303 592
d'unités |égales
situgess en
France

Effectif salanég 4 453 3 363 4 153 2925 14 934
au 31/12 (en
milliers)

Effectif salang 4 081 3 048 3 654 2 539 13 322
en equivalent
temps plein
(EQTF, en
milliers)

cf. Béguin J.-M., Hecquet V., Lemasson J., direction des Statistiques d’entreprises (2012), “Unjt%SU productif plus concentré qu’il ne semblait. Nouvelle définition et nouvelles catégories
d’entreprises”, Insee Premiére n® 1399 - Mars 2012
http://www.insee.fr/fr/themes/document.asp?ref id=ip1399
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EUROSYSTEME

Evolution de l'activité :

Chiffre d'affaires

Dont exportations

Valeur ajoutée

‘Un chiffre d'affaires en regression dans les
activites les plus industrielles

Excédent brut d'exploitation

2012/2011 |2013/2012 (2014/2013 |2012/2011 |2013/2012 |2014/2013 |2012/2011 |2013/2012 |2014/2013 |2012/2011 |2013/2012 |2014/2013
PME 2.8 1,8 1.1 4,8 4,3 2,7 2,0 1,6 2,0 -4,7 0.1 2,6
ETI 3.3 0,6 -0,3 3,7 0,7 -0,6 1,6 1,2 1,9 -4,3 -1,1 1,9
GE 1,5 0,2 -0,3 2,5 1,7 -1,6 -1,8 4.4 -1,2 -13,2 13,6 -9.9

Dont principaux secteurs

Industrie manufacturiére 0,1 -1,5 -0,6 0,1 1,8 -0,9 -34 4.4 04 -26,7 16,3 -6,7
Energie, eau et déchets 6,0 0.1 -4.4 22,0 -2.4 -9.4 4,0 2.9 -3.2 124 3.9 -6,4
Construction 1,8 1,9 -0.4 -21,9 24,9 26,8 -04 1,7 -1,1 -14,6 1,3 -5,6
Commerce 2.7 1,6 0.4 3.5 0.8 -3.2 1.3 1,1 1,1 -4,6 -2.4 -3.7
Transports et enfreposage 3,9 1,2 1,2 7.5 0.4 3.8 3.1 0,3 14 14 1,2 3,0
Information et communication 0,6 4,5 0,9 20,0 12,4 2,2 0,3 7.9 0,2 -6,3 16,2 -3,1
Soutien aux entreprises 3,1 1.1 3.0 19,5 -0,3 7.6 1,1 0,7 2.7 -1,0 -1,7 6,6
Enseignement, santé et action soci 6,5 4,6 3.7 -27.6 13,3 16,7 6,1 4,7 3.8 35,7 8,9 5.1

Champ : Entreprises non financiéres définies au sens de la Loi de modernisation de 1°économie {LME).

Note de lecture : Les variations sont calculées sur un échantillon d’entreprises dont les bilans sont présents dans la base de données FIBEN pour deux exercices consécutifs (population
cylindrée). Les entrées et sorties de 1’échantillon dues & des absorptions, des défaillances ou des créations ne sont pas prises en compte. La taille et le secteur retenus sont ceux de 1’année N-1,
quelle que soit la situation de 1’entreprise pour ’année N (par exemple, on retient la taille et le secteur de 2013 lorsqu’on compare 2014 & 2013, et celle de 2012 lorsqu’on compare 2013 a

2012). On pourra se référer aux annexes 1 et 2 pour plus de détail sur la base FIBEN et la définition des tailles d’entreprises selon les critéres de la LME.
Source : Banque de France, base FIBEN, décembre 2015.

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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Le taux de marge d’exploitation s’affaiblit en 2014,
notamment dans les grandes entreprises

Taux de marge : excédent brut d’exploitation sur valeur ajoutée

Par tailles :
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Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015 19



EUROSYSTEME

Besoin en fonds de roulement :

Le besoin en fonds de roulement s’alourdit sous
I'effet des elements hors exploitation
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Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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EUROSYSTEME

L'investissement diminue encore en 2014

Evolution de I'investissement (%)

| Investissement d'exploitation Autofinancement

2011/2010 2012/2011 2013/2012 |2014/2013 |2011/2010 2012/2011 2013/2012 |2014/2013
PME 6,1 -13,8 -9,6 -2,8 -4,1 -10,2 10,2 2,8
ETI 4,1 -4,0 -10,3 -0,6 1,6 -15,8 0,2 10,2
GE 8,0 3,2 3,8 -5, 1 -12,5 -16,5 4,4 15,4
Total 6,2 -3,5 -4,0 -3,1 -7,2 -15,0 4,4 11,1

Champ : Entreprises non financieres définies au sens de la LME.

Note de lecture : cf. tableau 1. L’'investissement d’exploitation est calculé sur une population cohérente sur
trois années consécutives (double cylindrage), alors que I'autofinancement n’a fait I'objet que d’'un simple
cylindrage.

Source : Banque de France, base FIBEN, décembre 2015
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a répartition du revenu global : un renforcement de
la part de I'autofinancement en 2014

Répartition du revenu global :
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Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015 22



EUROSYSTEME

d’endettement
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Les grandes entreprises font reculer le poids des
capitaux propres et remonter le taux
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part de I'endettement bancaire se reduit depuis 2009
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La tresorerie nette augmente faiblement, en
particulier dans les grandes entreprises

Trésorerie nette/capitaux propres (retraite) :

Graphique 1 Trésorerie nette /capitaux propres appelés (retraéds des doubles comptes) (en %)
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Champ : Entreprises non financieres définies au sens de la LME.
Source : Banque de France, base FIBEN, décembre 2015
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Evolution du chiffre d’affaires et de la valeur ajo

e hausse limitée de I'activité des PME
en 2014, tirée par l'industrie et le transport

utée (en %)

Chiffre d’affaires Valeur ajoutée
Répartition Taux de croissance Répartitioh Tauxrdessance
2014 2011 2012 2013 2014 2014 2011 2012 2013 201
France 100 7,9 2,8 18 | 11 100 : 57 2,0 16 2,
Ensemble des PME gdela 100 7.8 3,9 17 08 100 58 ! 29 18 15
Loire ' ' ’ ' 8 . e '
Dont principaux secteurs :
France 18,5 9,2 2,2 11 1,7 21,1 6,1: 15 07 2,3
 dustie manufacturiere PaySdela ................ 226 ....................... 120 ....................... 54 ...................... 0210 ..................... 281 .................... 814112 ............... 17
Loire ’ B o o ’ ' T T i ’
France 11,0 75 2,3 2 04 13,9 42 0,9 0.6 0,1
construction [ b i Sl S et e et
FEUE el 11,4 7,0 2,1 0,2 2,3 15,4 40 1,6 0,5 15
Loire : : : : : : : :
France 47,0 77 2,7 17 0,1 26,6 5,1 13 1,2 o
commerce [ s i Sl i e I e
Pays de la 47,9 6,5 34 19 0.6 26,5 52 2,2 1.3 11
Loire : : : : : : : :
France 4,1 7,7 2,8 1,9 : 2,4 54 51: 1,7: 2,8 3,9
R — PaySdela .................. 41 .......................... 68 ....................... 3826 ........................ 31 ....................... 62 ..................... 31 ................. 23 ................ 2744
Loire ’ ’ ' ’ ' ' o T ’ ’
Soutien auxentreprises— fpays de la 5,4 5,8 7.4 5,1 3,2 9,2 62 54 35 2,4
Loire ' ' ' ’ ' ' ' ’ ’ '

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME

Source : Banque de France - FIBEN, données disponibles en décembre 2015
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'BFRE augmente en 2014 sous |'effet
de la reconstitution des stocks

Var. en %

20 A
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Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME — France entiere

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015



Jalement dans les Pays de la Loire mais la
contribution du CIE disparait

e Autres charges d' exploitstion  memmm STOCKS

. Credit interentrepr isas O BFRE

|
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Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME — Pays de la Loire

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015



rance entiere, I'EBE augmente sous |'effet de la
1odération des charges de personnel et du recul des
Impots a la production. Ces contributions sont plus

marquees dans les Pays de la Loire

Charges de
personnel Valeur ajoutée Charges de personnel Imp6ts a la production Excédent brut d’exploitation
répartition
2014 2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
France 100,0 57 2,0 1,6 2,0 57 38
Ensemblal e E N ER s | et A | S ——— A——— A | R .
Pays de la Loire 100,0 58 : 29 : 18 : 15 59 : 4,7

Dont principaux secteurs :

Y e T TSSO AU | SN BTSN LT LT SR I L
Pays de la Loire 9,7 62 | 54 : 35 : 24 67 : 80

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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France / Pays de la Loire

e taux de marge est mieux oriente

Par secteurs (France entiere)
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Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015




La rentabilite globale stagne
raison de la faible progression des resultats

Rentabilité économique Rentabilité financiere
(Excédent net d’exploitation/capital d’exploitation, %) (Capacité nette d'autofinancement/Capitaux propres, %)

12 15

N — N

8 f— ’ T~
7 \W 8 \\// N _—

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—PME des Pays de la Loire = =Fnsemble des PME —=—PME des Pays de la Loire = =Ensemble des PME

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015



Variation de I'investissement (en %)

Taux d'investissement (en %)

17
Investissement | ti t /\
: répartition MASSISSEmIET 16 . 7\
204 201 2012 2013 204 / \ //\\
France 100,0 17,4 -3,5 -2,5 1,8 : /\
Ensemble des PME 15 A :
Pays de la Loire 100,0 27,7 -0,1 -9,9 1,5 \/ ~ .
Dont principaux secteurs : : ' )
France 19,5 1.8 -2,4 -4,9 9,2 14
Industrie manufacturiére - / \
Pays de la Loire 22,4 410 12,8 -2,8 -6,1
. France 8,6 9,6 -4,9 -17 -2,0
Construction - 13
Pays de la Loire 8,4 7,2 8,8 -8,2 -11,1
France 18,8 0,3 -12,1 -7 -4,4
Commerce -
Pays de la Loire 218 -14,9 -9,6 =187 -0,3 12
France 7,8 7,3 11 -2,6 6,8
Transports et entreposage -
Pays de la Loire 10,5 26,5 33,3 -28,5 16,2 11
) . France 10,1 22,1 -11,0 4,7 -7,5
Soutien aux entreprises
Pays de la Loire 12,3 32,8 -3,5 -17,6 4,7
10 T T T T T T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME

===PME des Pays de |a Loire = =Ensemble des PME

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015




e structure financiere toujours solide (1/3)

Part des capitaux propres dans le total des ressources (en %)

m L

>,

45

35

30

T T T T T T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

===PME des Pays de |a Loire = =Ensemble des PME

Champ : PME non financieres définies au sens de la LME

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015



e structure financiere toujours solide (2/3)

Contributions a la variation des capitaux propres (en %)

Var. en %
17 - 11,0

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Résultat
 Autres réserves et report a nouveau
Reserves non disponibles
= Primes d'émission
mmm Capital
Divers (subventions d investssement, provsions réglementées, &carts de réévaluation)

e ALK Propres

Champ : PME non financieres définies au sens de la LME — France entiére

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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ns les Pays de la Loire egalement (3/3)

wn

Contributions a la variation des capitaux propres (en %)

Var. en %

12 A 108

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Résultat
 Autres réserves et report a nouveau
Reserves non disponibles
= Primes d'émission
mmm Capital
Divers (subventions d investssement, provsions réglementées, &carts de réévaluation)

e ALK Propres

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME — Pays de la Loire

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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Des structures d’endettement stables

Structure de I'endettement financier des PME

En %
100 - i "
Autres emprunts
= Emprunts intragroupe
m Obligations
301 30,5 328
g0 - | L I Credit-Bail
= Concours bancaires
® Emprunts bancaires & MLT
60 4
ag -
Endettement
bancaire
20 4
o - _ |
2004 2009 2014

Champ : PME non financieres définies au sens de la LME — France entiére

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015



==SAvVec un recours relativement plus important
~aucredit dans les Pays de la Loire

Structure de I'endettement financier des PME

En %
100
Autres emprunts
= Emprunts intragroupe
232
- 249 26,0
4 m Obligations
80 - L v I Crédit-Bail
® Concours bancaires
= Emprunts bancaires a MLT
60 4
ag -
. Endettement
bancaire
20 +
0 m
2004 2009 2014

Champ : PME non financiéres définies au sens de la LME — Pays de la Loire

Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015
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Source : Banque de France - FIBEN, données a fin décembre 2015




Conclusion (1/2)

En2014:

eStagnation de l'activité des entreprises francaises — toutes tailles
confondues

eContrairement a 2013, faible augmentation de la valeur ajoutée et
contraction des marges d’exploitation.

eForte progression du besoin de fonds de roulement global, due a la
composante hors exploitation, mais évolution modeste des besoins de
financement liés a I'activité ;

eRecul de l'investissement d’exploitation.

eStagnation de la rentabilité financiere, mais hausse du taux d’eépargne et
d‘autofinancement.

eRepartition du revenu global plus favorable a I'autofinancement.

| ‘endettement des grandes entreprises rapporté a leurs fonds propres
augmente. Celui des PME et ETI continue de diminuer => accroissement de
leur capacite d’endettement et allegement de leur co0t de financement.



Conclusion (2/2)

» L'activité des PME en France a connu une hausse limitée en 2014, dans un
contexte marqué par I'atonie de la croissance économique

» La reconstitution des stocks temoigne d’une meilleure orientation des
anticipations pour 2015 dans les Pays de la Loire comme en France entiere.

> Letaux de marge se redresse mais la rentabiliteé globale est pénalisee par la
faible progression des resultats.

» La structure financiere reste globalement solide mais les PME des Pays de |a
Loire ont relativement plus recours au credit



